
▪ ดัชนีค่าเงินดอลลารส์หรัฐแข็งค่าแรง ก่อนปิดแข็งค่าเพียงเล็กนอ้ย ในขณะที่

ทองค าท าจุดสูงสุดใหม่ตอ่เน่ืองทะล ุ3,050 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซ์ หลงัเฟดคง

ดอกเบ้ียตามคาด ที่ 4.25-450% และประกาศเริ่มลด QT ในวนัท่ี 1 เมษายนน้ี 

เน่ืองจากคาดการณเ์ศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตต า่ลง จากเดิมท่ี 2.1% ในปีน้ี เหลือ

เพียง 1.7% และเงินเฟ้อสูงข้ึนจากเดิมท่ี 2.5% เพ่ิมขึ้ นเป็น 2.7% โดยรวม Dot 

plot ยงัระบุว่าสมาชิกเฟดส่วนใหญ่มองการลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี แมส้มาชิก

ท่ีมองว่าจะไม่ลดดอกเบ้ียในปีน้ีเลยมีเพ่ิมขึ้ นเป็น 4 คน จากเดิม 1 คนในเดือน

ธนัวาคม ดา้นตลาดปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารลดดอกเบ้ียของเฟดจากเดิมที่ 2 ครั้ง

ในปีน้ี เป็นราว 2-3 ครั้ง

▪ ดา้นพาวเวลลแ์ถลงส่งสัญญาณถึงการรอคอยตัวเลขเพื่อตดัสินใจ ท่ามกลาง

ความไม่แน่นอนในระยะขา้งหนา้ที่มีเพ่ิมข้ึน และมองว่าเงินเฟ้อเพ่ิมขึ้ น เทียบกบั

เป้าหมายท่ี 2% ซ่ึงสาเหตุหน่ึงมาจากภาษีน าเขา้ท่ีเพ่ิมขึ้ น แต่โดยรวมยงัมองว่าเงิน

เฟ้อท่ีเพ่ิมขึ้ นเป็นปัจจยัชัว่คราว ไม่ไดเ้ห็นสญัญาณเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึ้ นในระยะยาว และ

สมาชิกเฟดยงัไดม้ีการพดูคุยกนัถึงเป้าหมายการจา้งงานดว้ย 

▪ ดา้นสงครามรัสเซียยูเครน เซเลนสก้ีสนับสนุนขอ้ตกลงใหร้ัสเซียหยุดยิงแหล่ง

พลงังาน ท่าทีน้ีส่งสญัญาณถึงความพยายามมากขึ้ นในการบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงกบั

รสัเซีย ในขณะท่ีสหรัฐฯ หยุดการปฏิบติัการบางส่วนท่ีจบัตามองรสัเซียในประเด็น

ดา้นขอ้มลูและการโจมตีทางไซเบอร์

▪ บีโอเจมีมติเอกฉันทค์งอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่ 0.5% ตามที่ตลาดคาดการณ์

โดยประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อมีความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะภายใต้

เศรษฐกิจโลกท่ีเผชิญความเส่ียงจากนโยบายการคา้สหรฐัฯ ซ่ึงผูว้่าฯ อูเอดะระบุว่าจะ

ปรับจุดยืนของนโยบายการเงินโดยอิงจากผลกระทบของการขึ้ นภาษีน าเขา้ของ

สหรฐัฯ ท่ีน่าจะเห็นภาพชดัข้ึนในเดือนเมษายน และความรวดเร็วของการขึ้ นดอกเบ้ีย

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่าเพียงเล็กน้อย ด้านทองค าท า

จุดสูงสุดใหมต่่อเน่ืองทะลุ 3,050 ดอลลารส์หรฐัต่อออนซ ์หลงัเฟดคงดอกเบ้ียตามคาด 

และประกาศเร่ิมลด QT เน่ืองจากคาดการณเ์ศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตต า่ลง และเงินเฟ้อ

สูงขึ้ น ดา้น Dot plot ยงัระบุการลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี พาวเวลลแ์ถลงส่งสญัญาณถึง

การรอคอยตวัเลขเพ่ือตดัสินใจ ท่ามกลางความไมแ่น่นอนในระยะขา้งหน้าท่ีมีเพ่ิมขึ้ น บี

โอเจคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายตามตลาด ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียตามคาด 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ดอกเบ้ียเงินกูจี้น, ประชุมบีโออี (พฤ.) เงินเฟ้อญ่ีปุ่น (ศ.)  

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าเล็กนอ้ย 33.61 แนวรบั 33.50 แนวตา้น 33.75

20 มีนาคม 2568

เฟดคงดอกเบ้ีย ลด QT และ Dot plot ระบุลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี
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▪ จะขึ้ นอยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาในแต่ละรอบการประชุม แต่โดยรวมมองว่าเงิน

เฟ้อจะเป็นไปตามเป้าหมายในช่วงคร่ึงหลงัของปีน้ี ดา้นเงินเยนเคล่ือนไหวผนัผวน

ในช่วงของการแถลงการณ์ของผู ้ว่าฯ อูเอดะ โดยอ่อนค่าแตะ 150 เยน/

ดอลลารส์หรฐั เป็นครั้งแรกในรอบสองสปัดาห ์ก่อนที่จะแข็งค่ากลบัมาต่อเน่ือง 

โดยเฉพาะหลงัผลการประชุมเฟด

▪ ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียที่ 5.75% ตามคาด และคาดการณ์จีดีพี

เติบโตเท่าเดิม แมม้ีความไม่แน่นอนสูงจากภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ พรอ้มระบุว่า

ค่าเงินรูเปียหอ์ินโดนีเซียยงัคงอยู่ในฝัง่ที่จดัการได ้โดยปัจจุบันค่าเงินรูเปียห์

อ่อนค่าเขา้ใกลจุ้ดอ่อนค่าที่สุดในช่วงปี 1998 และช่วงโควิดปี 2020

▪ เศรษฐกิจนิวซีแลนดใ์นไตรมาสที่ 4 ขยายตวั 0.7%QoQ มากกว่าคาดการณท่ี์

0.4%QoQ และท าใหเ้ศรษฐกิจออกจากภาวะถดถอยแลว้ หลงัจากท่ีธนาคารกลาง

นิวซีแลนดล์ดดอกเบ้ียลงมาอยา่งมากในช่วงก่อนหนา้น้ี

▪ เชา้น้ี ค่าเงินดอลลารอ์อสเตรเลียอ่อนค่า 0.3% เทียบกบัดอลลารส์หรัฐ หลงัการ

จา้งงานในเดือนกุมภาพนัธล์ดลง 52,800 ต าแหน่ง สวนทางคาดการณท่ี์คาดว่า

จะเพิ่มข้ึน 30,000 ต าแหน่ง

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าเล็กนอ้ยเม่ือวานน้ีเทียบดอลลารส์หรัฐ ท่ามกลางเงินทุน

ไหลออกจากทั้งตลาดหุน้และตลาดพนัธบตัรไทย



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 19-Mar-25 18-Mar-25 Change Money Markets

Dow Jones 41,964.63       41,581.31       0.9% THOR 19-Mar-25 18-Mar-25

S&P 500 5,675.29         5,614.66         1.1% O/N 1.99474 1.99503

Treasury Yield 2yr note (%) 3.97                4.04                -7 bps 1M 2.05891 2.06786

Treasury Yield 10yr note (%) 4.24                4.28                -4 bps 3M 2.19179 2.19459

6M 2.26503 2.26782

European Markets 19-Mar-25 18-Mar-25 Change BIBOR 19-Mar-25 18-Mar-25

Germany (DAX) 23,288            23,381            -0.4% 1M 2.05055 2.05067

France (CAC 40) 8,171              8,115              0.7% 3M 2.14947 2.14957

UK (FTSE 100) 8,707              8,705              0% 6M 2.20053 2.20092

Bund Yield 2yr note (%) 2.20                2.18                2 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.80                2.81                -1 bps Foreign capital flows 19-Mar-25 18-Mar-25

Thai Bonds (M THB) -1,321 2,245

Thai Markets 19-Mar-25 18-Mar-25 Change Thai Stocks (M THB) -708 886

SET 1,189.66         1,176.17         1.1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.81                1.85                -3 bps Commodities 19-Mar-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.89                1.92                -3 bps WTI Crude (USD/bbl) 67.2                0.39%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.10                2.13                -3 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 70.6                -2.47%

Gold (USD/ounce) 3,047.8           0.43%

FX Markets Morning Daily

Spot 19-Mar-25 18-Mar-25 % Change

USD/THB** 33.61 33.64 33.58 0.18%

EUR/USD 1.091 1.090 1.095 -0.38%

USD/JPY 148.30 148.69 149.27 -0.39%

GBP/USD 1.300 1.300 1.300 0.02%

USD/CNY 7.229 7.229 7.226 0.05%

USD/SGD 1.331 1.331 1.331 0%

USD/IDR 16,525 16,525 16,425 0.61%

USD/MYR 4.426 4.436 4.446 -0.21%

USD/PHP 57.20 57.31 57.31 -0.01%

USD/KRW 1,459 1,464 1,451 0.83%

USD/NTD 33.04 33.05 33.00 0.15%

AUD/USD 0.6330 0.6357 0.6361 -0.06%

USD/CHF 0.8770 0.8778 0.8767 0.13%

USD/VND 25539 25541 25531 0.04%

JPY/THB 22.66 22.62 22.49 0.57%

EUR/THB 36.65 36.68 36.75 -0.2%

GBP/THB 43.70 43.74 43.65 0.2%

CNY/THB 4.65 4.65 4.65 0.13%
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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